ESCRITURA DA | | EMISSAO DE | )DEBENTURES SIMPLES,
COM GARANTIA REAL, DA SOCIEDADE | |

Datado

[ ]de [ ] de 2009
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Pelo presente instrumento particular,

BRA Transportes Aéreos S.A. — Em Recuperacdo Judai sociedade por acdes

inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 03.411.928/0001-5%) sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Ipiranga, n° 3tb&oE, 8° andar, CEP | |, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Sociatagante denominada simplesmente
“Emissora” ou “Companhia”;

como intervenientes anuentes,

Jasom Participagbes e Empreendimentos Ltda.sociedade limitada inscrita no
CNPJ/MF sob o n°]], com sede na cidade de][ Estado de 4], na [¢], CEP I,
neste ato representada na forma de seu Contratal,Secdoravante denominada
simplesmente “Jasom Participacfes”; e

F&F Fratelli Participacdes S.A, sociedade por acdes inscrita no CNPJ/MF sob o n°
[e], com sede na cidade de][ Estado de 4], na [e], CEP ], neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, avaite denominada simplesmente
“F&F Fratelli” e, em conjunto com a Jasom Patrticiy@s, “Intervenientes Anuentes”,

vém celebrar a presente “Escritura[da_]de| 1( )Debéntures Simples, com
Garantia Real, da companhiRA Transportes Aéreos S.A. — Em Recuperacdo Aldici
doravante designada simplesmente “Escritura”’, méelisas seguintes clausulas,
condicbes e caracteristicas:

1. AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura € celebrada com basedilmerhcdo tomada em
Assembléia Geral Extraordinaria de AcionigtasEmissora realizada em [29 de agosto
de 2008 (“AGE")]

2. REQUISITOS

2.1 A [e] emissao ded] debéntures simples, com garantia real (“Emissio”
“Debéntures”, respectivamente), sera realizada oolpservancia dos seguintes
requisitos, de acordo com o exigido pelo artigalé2 ei 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades p@esd:

21.1 A ata da AGE que deliberou sobre a Emissédevidamente arquivada

na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“*JUCESP’0 NIRE [ ]

e publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo ®a&uho jornal | |, em
[ , de acordo com o disposto no arti@gol6da Lei das Sociedades por
Acbes.

{Excluido: DOCS 906982v1 /
/




2.1.2 Esta Escritura e eventuais aditamentos sesfwitos na JUCESP, de
acordo com o disposto no artigo 62, 11, da Lei 8asiedades por Ac¢oes.

2.1.3 A Escritura de Hipoteca (conforme definidoitem 3.5. abaixo) deverd ter sido
levada a registro previamente a subscricao dasrii@ied objeto desta Emissao, no cartério de
registro de iméveis competende acordo com o disposto no artigo 62, lll, da das
Sociedades por Ac¢oes.

3. CARACTERI’STICAS GERAIS DA EMISSAO E DAS
DEBENTURES

As debéntures objeto desta | | Emissédo tea80 seguintes
caracteristicas e condicdes:

3.1 Valor Total da Emissao, Quantidade de Debéntas e Finalidade

3.1.1 O valor total da Emissdo sera de R$ ] ( ). [somatdria do
percentual de 30% do total dos créditos dos Credaéranceiros e Operacionais]

3.1.2 A finalidade principal da presente Emiss#@® pagamento de seus
credores financeiros e credores operacionais amefars termos e as condi¢bes do
Plano de Recuperacao Judicial de BRA Transporteso&és.A., homologado em juizo
nos autos do processo de Recuperagdo Judicial &mitdr perante a 12 Vara de
Faléncias e Recuperacdes Judiciais da Comarca pitalCde Sdo Paulo, sob o n°
2007.255180-0 (“Plano de Recuperacéao Judicial”).

3.2 Espécie e Limite da Emissao

3.2.1 As debéntures objeto desta Emisséo sdotgkasupor garantia real, nos
termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acbes

3.2.2 A Emissdo atende aos limites previstos rnggoar60 da Lei das
Sociedades por Ac¢oes.

3.3 Valor Nominal Unitério

3.3.1 O valor nominal unitario das debéntures slerdR$ 1,00 (um real) (o

“Valor Nominal Unitario”), na respectiva data deissdio (a “Data de Emissao”) das
debéntures.

3.3.2 Para efeitos de célculo dos juros e amagdas programadas, o Valor
Nominal Unitario sera atualizado, a partir da retipa Data de Emissdo, pela Taxa
Referencial de Juros (“TR").

3.4 Forma
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3.4.1 As Debéntures, objeto desta Emissao, sendinativas e registradas no
Livro de Registros de Debéntures Nominativas da f@ohia. Ndo havera a emissao de
certificados de debéntures.

3.4.2 As Debéntures ndo serdo registradas paraciagg§o em qualquer
sistema organizado de negociacdo. A eventual wversfia de titularidade das
debéntures sera realizada pro meio de operacOesias entre cedente e cessionario
das debéntures. Para todos os fins legais, artitatbe das debéntures serd comprovada
pelo seu registro, em nome do debenturista, nooLde Registro de Debéntures
Nominativas, e a sua transferéncia operar-se-a tpono lavrado no Livro de
Transferéncia de Debéntures Nominativas, datadssehado pelo cedente e pelo
cessionario, ou seus legitimos representantes. V@b lde Registro de Debéntures
Nominativas e o Livro de Transferéncia de DebéstiNeminativas seréo escriturados
e mantidos pela Companhia, com observancia dasasofegais e regulamentares
pertinentes.

3.5 Garantia Real Hipotecéria

3.5.1 Em garantia das obriga¢gfes assumidas nests&b, nos termos do
artigo 1.419 e seguintes do Caodigo Civil Brasilegmos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Acdes, sera constituida, previam@nsebscricdo das Debentures,
hipoteca em primeiro grau (“Hipoteca”) em favor ddsbenturistas, do imoével -
localizado na Rua Pau Brasil, 104, Coroa Vermefaata Cruz de Cabralha, Estado da
Bahia, matricula n° 2094 do Unico Oficio de Registie Imdveis e Hipotecas da
Comarca de Santa Cruz Cabralia - Bahia nos termdssdritura de Hipoteca lavrada
nesta data, cuja minuta é parte integrante destauea como Anexo | (“Escritura de
Hipoteca”).

3.5.2 A Escritura de Hipoteca seré lavrada e tregia no Cartdrio de Registro
de ImdOveis competente, as expensas da Emissoray conmticdo precedente para a
subscricdo das Debéntures pelos debenturistas.

3.5.3 A Hipoteca ora constituida sera extintatotm ou em parte, conforme
sejam cumpridas as obrigac6es da Emissora nests&mni

354 O imével descrito na clausula 3.5.1 acimee éubpriedade de Jasom
Participacdes e Empreendimentos Ltda. e esta tetadm livre, desimpedido,
desembaracado de quaisquer 6nus e direitos regeraetia de qualquer natureza.

3.55 Os titulares das Debéntures aceitam e recenh, desde j4, em carater
irrevogavel e irretratavel, o direito da Emiss@ajualquer tempo, a partir da Data de
Emisséo, de substituir a Hipoteca por penhor debigeis.

3.5.6 A substituicdo da Hipoteca nos termos dasclid 3.5.5 acima esta
sujeita & aprovacdo da maioria simples das Del#&nam circulacéo.

3.6 Procedimento de Colocacéao {Exduido: DOCS 906982v1 /




3.5.1 As Debéntures serdo objeto de colocacdaga®a sem a intermediacdo
de instituices financeiras integrantes do sistdendistribuicdo, ndo sujeitas ao art. 19
da Lei 6.385/1976 e a Instru¢éo n° 400/2003 da €sanide Valores Mobiliarios.

3.7 Data do Vencimento

Para todos os efeitos legais, a data de vencintest@ebéntures serd o dia | |, data
em que o valor integral do principal das Debéntytegamente com o valor da
Remuneracdo eventualmente devido, em moeda carmodetermos desta Escritura,
devera estar plenamente liquidado.

3.8 Remuneracao
3.8.1 As Debéntures serdo remuneradas de acomlasgeguintes condigdes:
3.8.1.1 JurasAs Debéntures objeto desta Emissao serdo rendasgra partir de

sua respectiva Data de Emissdo, com base na TRladdcsobre o Valor Nominal
Unitario, ou seu saldo remanescente, de formaaiipitia.

3.8.1.2 A remuneracio estabelecida na clausula.B.8cima sera acrescida de
juros de 6% (seis por cento) ao ano, calculadosesmialor Nominal Unitario, ou seu
saldo remanescente, de forma capitalizada, comdrmasen ano de 252 dias, a partir do
final do prazo de caréncia estabelecido na classlitaabaixo.

3.8.1.3 Os juros previstos nos itens 3.8.1.1 el28acima serdo pagos pela
Emissora aos debenturistas juntamento com o paganmdém valor principal das
Debéntures, conforme previsto no item 3.11 abaixo.

3.8.14 Salvo se de outra forma deliberada peld¢benturista(s), a Emissora
pagard, “pro rata die”, os juros devidos até oddifetivo pagamento, nas hipoteses de
eventuais conversdes de debéntures em acdes,zaQoes e vencimento antecipado.

3.9 Repactuacao

3.9.1 As Debéntures ndo serdo objeto de repactuaca

3.10 Subscricdo e Integralizacéo

3.10.1 Preco de Subscricdds Debéntures deverdo ser subscritas na respectiv

Data de Emisséo, pelo preco de subscricdo corrdsptey ao seu Valor Nominal
Unitario, sem atualizagdo monetdria, juros ou @umcargos.

3.10.2 IntegralizacdoO preco de subscricdo das Debéntures serd ilitegiaa
vista, mediante dacdo em pagamento de 30% (trontegnto) do valor dos respetivos
créditos detidos pelos credores financeiros e omerais da Companhia, no ato de

Excluido: DOCS 906982v1 /
/| BES




subscricdo, sem agio ou desagio, apés o cumprimdogorequisitos indicados na
clausula 2 acima, de acordo com o previsto no RlerRecuperacao Judicial.

3.11 Prazo de Caréncia

3.11.1 As Debéntures sujeitar-se-do a um praza&adéncia de 12 (meses)
meses, a contar da Data de Emissao, para o irdcinctléncia dos juros nos termos
das clausulas 3.8.1.1 3.8.1.2 e da amortizacdorgragla do valor principal das
Debéntures, como previsto na clausula 3.12 a seguir

3.12 Amortizacdo Programada

3.12.1 As Debéntures serdo amortizadas, apéstnait® o prazo estabelecido
na clausula 3.11.1 acima, acrescido de juros dapitiws, da seguinte forma:

0] a partir do 13° (décimo terceiro) més até o 24f88imo quarto) més, havera
pagamento de 40% (quarenta por cento) do totajutos acumulados até

| l;

(i) a partir do 25° (vigésimo quinto) més até o 36§ésimo sexto) més, havera
pagamento de 100% (sem por cento) do total doss jamumulados até

| |;e

(i)  a partir do 37° (trigésimo sétimo) més, até o Yhégésimo sexto) més,
havera pagamento do principal, acrescido de 10@% (mor cento) dos juros
acumulados até | |-

3.12.2 O pagamento dos juros programados confalfnesula 3.12.1 acima
serdo feitos [mensalmente/trimestralmente etc].

3.12.2 Todos e quaisquer valores recebidos odosetpelos debenturistas em
razdo da manutencdo de suas garantias reais sebméditos utilizados para a
conversao de acordo com a clausula serdo constdei@no amortizacdo das suas
respectivas debéntures.

3.13 Inadimplemento e Penalidades

3.13.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento, Baléssora, de quaisquer
obrigacbes pecuniérias previstas nesta Escrituraretacao as Debéntures:

(a) O valor das obrigacdes inadimplidas sera dewviside atualizado,pelo IGP-
M/FGV acrescido de multa, ndo compensatoria, déd@$is por cento) e juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos catiziksmbre os valores em
atraso desde a data do inadimplemento até a datefetiv’o pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou intagdel judicial ou
extrajudicial.
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3.14

3.14.1

Condigbes de Pagamento

Forma e Local de Pagamentds pagamentos referentes as Debénture

serdo efetuados diretamente pela Emissora, nasctess contas-correntes que vierem
a ser indicadas pelo(s) debenturista(s).

3.14.2

Prorrogacdo dos Praz@onsiderar-se-8o0 automaticamente prorrogada

as datas de pagamento de qualquer obrigacdo peaurgbativa as Debéntures, pela
Emissora, até o primeiro dia util subsequente, gata de vencimento da respectiva
obrigacdo coincidir com dia em que ndo haja expeéelieomercial ou bancario na
cidade de Séo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, salqugu acréscimo aos valores a

serem

4.

4.1.

4.2

pagos.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Quantidade de Debéntur8grao emitidak ] ( ) Debéntures.

Data de EmissddPara todos os efeitos legais, a data de emisszsio d

Debéntures serge] (“Data de Emissao”).

5.

51

VENCIMENTO ANTECIPADO

Independentemente de aviso, interpelagdo ou cextdio extrajudicial,

S

S

todas as obrigag6es constantes desta Escritueadesintecipadamente vencidas e se
tornardo, imediata e automaticamente, exequivaiando a Emissora obrigada ao
pagamento integral do Valor Nominal Unitéario dab&=ures em circulacéo, acrescido
dos juros remuneratérios devidos, “pro rata tengordté a data do pagamento das
Debéntures declaradas antecipadamente vencidas;ong@ncia de qualquer uma das
seguintes hipéteses, independentemente de culgilouda Emissoragu, ainda de
terem sido causadas em decorréncia de lei, regaotapwdem ou decreto:

(i) atraso no pagamento de qualquer valor desmg) debenturista(s), nos
termos ou em decorréncia desta Escritura, ou ngmanto, pela Emissora,
de qualquer outra obrigagdo ou compromisso aquiigios, e persistindo tal
atraso por um periodo de 30 (trinta) dias, contafipsompetente aviso escrito
que, para tanto, for enviado pelos debenturistamidsora;

(i)  qualquer declaracdo ou garantia feita corag@ a lavratura desta
Escritura prove ser incorreta, e assim permanecamoperiodo de 30 (trinta)
dias, ap6s a competente notificacéo enviada padtenturistas a Emissora; ou

(i)  nacionalizacdo, confisco ou, por qualquernfia, expropriacdo, no todo
ou em parte substancial, das propriedades, ativoegdcios da Emissora ou de
seu capital social, ou qualquer outro ato de adade governamental que venha
a impedir a continuidade dos neg6cios ou operad@deEmissora, ou, ainda,
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determinar a alteracdo compulséria dos termos eigies das Debéntures,
previstos nesta Escritura;

(iv) descumprimento, pela Emissora ou pelos Wegientes Anuentes,
conforme o caso, de qualquer obrigacdo e condigédspa nesta Escritura ou
na Escritura de Hipoteca, ndo sanada no prazo d&if) dias corridos da
data em que for notificada pelos debenturistaaay descumprimento;

(v)  extincdo, liquidacao, dissolucéo, insolvéngiedido de auto-faléncia,
pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ouretacdo de faléncia da
Emissora ou dos Intervenientes Anuentes

(vi) ocorréncia de um impacto adverso relevamtieres os ativos, licencas,
operacoes, negdcios ou situacdo financeira da Brajsgue tenha um impacto
adverso relevante sobre a capacidade da Emissoreumerir e observar
qgualquer de suas obriga¢cfes aqui previstas, onatritar seu objeto social (um
“Impacto Adverso Relevante”);

(vii)  vencimento antecipado, de quaisquer obiigacfinanceiras a que esteja
sujeita a Emissora, no mercado local ou internatiem valor, individual ou
agregado, superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdeais);

(viii) protesto legitimo de titulos contra a Estsa, em valor individual ou

agregado superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&edis); salvo se, no prazo de
30 (trinta) dias corridos contados do referido @std, (a) seja validamente
comprovado pela Emissora que o protesto foi efetysmt erro ou ma-fé de

terceiros; (b) o protesto for cancelado, ou air{dpforem prestadas garantias
em juizo;

(ix) cancelamento, rescisdo ou declaracéo ddidage ou ineficacia total ou
parcial desta Escritura ou da Escritura de Hipoteem que haja a concordancia
prévia da maioria simples dos debenturistas;

x) realizacdo de reducdo de capital social das&ma, sem que haja a
concordancia prévia da maioria simples dos debistasr

(xi) ndo obtencdo ou ndo renovagdo de qualquesvagdo, permissao,

registro ou autorizacdo governamental, necess@aos que a Emissora e os
Intervenientes cumpram suas obrigacdes previs&a BEscritura e na Escritura
de Hipoteca;

(xii)  deterioragdo ou depreciacao do imével abgh Escritura de Hipoteca,
sem que a Emissora substitua ou reforce tal garantprazo de 20 (vinte) dias
a contar do evento, nos termos do artigo 333 dagoddivil Brasileiro;

(xiii) A Emissdo atende aos limites previstos adigo 60 da Lei das
Sociedades por Ac¢des; ou
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(xiv) ndo renovacgdo, cancelamento, revogacamimérou suspensdo por um
prazo superior a 30 (trinta) dias da data de onomédo evento, de quaisquer
das autorizacdes e licencas concedidas pela AgBacianal de Aviacao Civil -
ANAC, exigidas para operar e manter suas atividades

5.2 Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicans subitens supra,
gualquer debenturista podera convocar a Assemi@éial de Debenturistas, para
deliberar sobre a declaracdo do vencimento antdzipas Debéntures, observado o
procedimento de convocagdo previsto nesta Escritirao quorum especifico
estabelecido para tanto.

6 OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1. A Emissora adicionalmente se obriga a:
0] Proceder & adequada publicidade dos dadoshetoo-financeiros, nos

termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agiiespovendo a publicacdo das suas
demonstracgdes financeiras, nos termos exigidodegklacao em vigor;

(i) Manter seu sistema de contabilidade, contrdée custos, sistema de
informacdes gerenciais, livros contabeis e outegstros, sempre de forma correta e
atualizada, a fim de que possam refletir corretdeners condi¢cdes financeiras da
Emissora e os resultados de suas operagfes, déoammm 0s principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil, aplicados de forstesiatica;

(i) Conduzir seus negdcios de forma diligentefieiente, sempre de acordo
com a melhor pratica financeira e comercial;

(iv) Convocar Assembléia Geral de Debenturistasra pdeliberar sobre
gualquer das matérias que, direta ou indiretamesgefelacione com a presente
Emisséo;

(v) Notificar os debenturistas, por fac-simile oarreio eletrénico, pelo
menos 15 (quinze) dias antes da realizacao de Asglzmbléia Geral Ordinaria, e 08
(oito) dias antes de cada Assembléia Geral Extiaénid da Emissora, a convocagéo
efetuada, indicando a respectiva ordem do diarreéer, dentro de 90 (noventa) dias
apos a realizacdo da Assembléia, debenturistas, copias de (i) todos os informes,
relatérios e outras comunicacdes aos acionist@i¥;as atas de tais assembléias;

(vi) Prontamente notificar os debenturistas sobalquer proposta de
mudanca na natureza ou no escopo dos seus negacigeracées ou a expansao e/ou
modernizacdo de suas unidades produtivas ou salaigugr ato ou fato que possa
afetar ou causar a interrup¢ao ou suspensao gatades da Emissora;

(vii) Obter e manter vélidas, ou, sempre que focaso, imediatamente
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negécios e operacdes, e realizar e observar tadesndicdes e restricdes contidas ou
impostas &missora por quaisquer referidas licencas, apr@sg autorizacdes, assim
como cumprir, em todos o0s aspectos, todas as regjgas, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realzgdeios ou possua ativos;

(viii) obter todas as autorizagbes da Agéncia dlwli de Aviacdo Civil —
ANAC até 31/07/2009, nos termos da Clausula 4. Pldono de Recuperacao Judicial; e

(iX) nos termos do Plano de Recuperacéo Judatél31/12/2009, a Emissora
podera utilizar sua subsidiaria Pawn Investment€ L(LPawn Investments”) como
veiculo para realizacdo de aportes de capital ngdbna, podendo utilizar suas acées
ou ativos como meio de garantir referido aporteederrsos. Caso o contrato de compra
e venda de aeronaves celebrados com Embraer — &mPBrasileira de Aeronautica
S.A. (Purchase Agreement Com 000149-07), seja renegociado e reativado, a Emissora
declara que mantera a Pawn Investments como ss&gula integral. Caso nenhuma
das hipoteses previstas neste item se realizemnias&a declara que realizara a
incorporacdo da Pawn Investiments, e por sucesséebera os direitos e obrigacdes
estabelecidos no contrato de compra e venda deaa&® celebrados com Embraer —
Empresa Brasileira de Aeronautica S.Rurchase Agreement Com 000149-07).

7. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
7.1 A Emissora declara e garante que:
0] esta devidamente autorizada a celebrar estatiis e a cumprir com

todas as obrigacbes previstas, tendo sido sabisféddos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(i) a celebracdo desta Escritura e o cumprimesis obrigagbes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacéo anterdmte assumida pela Emissora, com
excec¢ao do previsto no Plano de Recuperacédo Judifgaido na clausula 3.1.3;

(i) € uma sociedade devidamente organizada,titoitia e existente, sob a
forma de sociedade an6nima de capital fechadocal@@ com as leis brasileiras, bem
como esta devidamente autorizada a conduzir agladies descritas em seu objeto
social;

(iv) 0s representantes legais da Emissora, qualfir a presente Escritura,
encontram-se investidos de poderes bastantesgrdoa t

(v) 0s termos desta Escritura ndo contrariam qealeprdem, decisdo ou
sentenca administrativa ou judicial que afete a sBamh, suas controladoras,
controladas ou coligadas, diretas ou indiretagjuaisquer de seus bens e propriedades;
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(vi) esta Escritura constitui uma obrigacdo legadlida e perfeita da
Emissora, vinculando a si e seus sucessores, @uguatitulo, bem como sendo
exequivel, de acordo com os seus termos e congli¢cdes

(vii) a celebracdo da presente Escritura e a @wmisias Debéntures ndo

infringem nenhuma disposicdo legal, contrato ourumsento do qual a Emissora,

controladores, controladas e/ou coligadas sejanmegasu ao qual seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem resultara (ejnvencimento antecipado de

gualquer obrigacdo estabelecida em qualquer dessdsatos ou instrumentos, (b)

criacdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo oo 8@ Emissora, controladores,

controladas e/ou coligadas ou (c) rescisdo de gealipsses contratos ou instrumentos,
com excec¢édo das hip6teses previstas em seu pladReadgeracao Judicial;

(viii) as demonstractes financeiras da Emissotadda de | | e as
informacbes financeiras referentes aos periodoeremns em [ ]
refletem, de forma adequada, fiel e completa, ac@osfinanceira da Emissora,
controladas e/ou coligadas em tais datas, assimo ceeus ativos, passivos e
contingéncias, de forma consolidada, e foram deviateie elaboradas em conformidade
com os principios contabeis geralmente aceitosrasilB

(iX) nao omitiu, ou omitira, nenhum fato relevarde qualquer natureza, que
seja de seu conhecimento e que possa resultantemacab substancial de sua situagéo
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo ddsetduristas; e

(x) celebrou contratos de locacdo com Penarargigeyis e Turismo Ltda. e
Jasom Participacdes dos hotéis referidos na CEus(i), 5(ii) e 5.1. do Plano de
Recuperagéo Judicial, tendo a BRA ficado respohgdsle pagamento, a titulo de
aluguel, somente de valores equivalentes aos cugiesacionais dos objetos de
aludidos contratos de locacéo.

7.2 Sem prejuizo de quaisquer direitos dos delistas, nos termos desta
Escritura e da lei, a Emissora compromete-se afigasti imediatamente os
debenturistas, caso quaisquer das declaracOes pargsiadas tornem-se, total ou
parcialmente, inveridicas, incompletas ou incos.eta

8. DECLARACOES E GARANTIAS DOS INTERVENIENTES
ANUENTES

8.1 Cada um dos Intervenientes Anuentes declgaaaate que:

0] € sociedade devidamente constituida, conténdsa valida e em situagéo

regular segundo as leis de sua respectiva jurisgdica
(i) esta devidamente autorizado a celebrar aeptesEscritura e a cumprir

as obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitwlos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;
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(i) esta Escritura constitui, e cada documengerentregue nos termos da
presente Escritura constituirdo sua obrigacdo Jlegalida, vinculante e exigivel,
exequivel de acordo com seus termos e condicoewml @brigacdo ndo esteja
subordinada a qualquer outra divida do Interveaidiriuente, que ndo aquelas que
gozem de preferéncia exclusivamente por forca déggar exigéncia prevista em lei; e

(iv) a celebracao desta Escritura foi devidamanterizada pelos seus 6rgéos
societarios competentes e ndo infringem (i) seutr@mnSocial; ou (ii) qualquer lei ou
gualquer restricdo contratual que a vincule oweafet

8.2 Adicionalmente, a Jasom Participa¢cOes deelgarante que:

0] O imovel descrito na clausula 3.5.1 acima ésda propriedade e esta
totalmente livre, desimpedido, desembaracado désquer 6nus e direitos reais de
garantia de qualquer natureza.

8.3 Adicionalmente, a F&F Fratelli declara e géeague, nos termos do

estabelecidos na Clausula 4(i) do Plano de Recg@eraudicial, realizard até

31/12/2009 um desembolso no valor de R$ 6.000.00841s milhdes de reais), a titulo
de matuo ou aumento do capital social da Emissanagdo que caso o referido aporte
seja realizado a titulo de mutuo, esse valor deserdestituido a F&F Fratelli somente
ap6s o cumprimento integral de todas as obrigag@Esumidas no Plano de

Recuperacgdo Judicial.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os titulares das debéntures, objeto destadamigoderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembléia Geral, de acordo @alisposto no artigo 71 da Lei

das Sociedades por Ac¢des, a fim de deliberar sgplméuer matéria de interesse da
comunhdo dos debenturistas.

9.2 Aplica-se a assembléia de debenturistas, acqguber, além do disposto
na presente Escritura, o disposto na Lei das Sadésdpor A¢des sobre assembléias de
acionistas.

9.3 A assembléia geral de debenturistas pode savocada (i) pela
Emissora; ou (ii) por debenturistas que represerité? (dez por cento), no minimo,
das debéntures em circulagéo.

9.4 A assembléia geral de debenturistas instakd-sem primeira
convocagdo, com a presenca de debenturistas qreseapem a metade, no minimo,
das debéntures em circulacdo e, em segunda codopcagm qualquer namero de
debenturistas.

9.5 Seréo excluidas do quorum de instalacdo, d&€ntlges que se
encontrarem em tesouraria da Emissora, ou de ritalle de suas coligadas ou

controladas. /{Excluido: DOCS 906982v1 /




9.6 Seréa facultada a presenca dos representayais lda Emissora nas
assembléias gerais de debenturistas.

9.7 A presidéncia da assembléia geral de debstasitabera ao debenturista
eleito pelos titulares das debéntures.

9.8 Nas deliberacdes dasembléia geral de debenturistascada debénture
cabera um voto. As deliberacdes serdo tomadas getesnturistas presentes, detentores
da maioria das debéntures em circulacdo, excetadgude outra forma prevista nesta
Escritura e na hipotese de modificacdo das congligds debéntures, que devera ser
deliberada por debenturistas que representem, nommi 75% (setenta e cinco por
cento) das debéntures em circulacao.

9.9 A assembléia geral de debenturistas ndo pattditderar, em hipétese
alguma, sobre qualquer matéria que seja de congietérclusiva da assembléia geral
de credores da Companhia, nos termos da Lei 14409 de fevereiro de 2005.

10. DISPOSICOES GERAIS

10.1 As comunicacdes a Emissora nos termos destdtlfa deverdo ser
encaminhadas aos representantes legais da Emigsorandereco constante do
preambulo desta Escritura. A mudanca do endereigaaageverd ser notificada, por
escrito, pela Emissora aos debenturistas.

10.1.1 As comunicacbes serdo consideradas ensreguendo recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedidio perreio ou ainda por telegrama
enviado ao endereco acima.

10.1.2 Nos termos permitidos nesta Escriturapasunicacdes feitas por fax ou
correio eletrdnico serdo consideradas recebidadatea de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicatirariljo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos origirtiEserdo ser encaminhados para o
endereco indicados pelos debenturistas em atérid@a)tdias Uteis apds o envio da
mensagem.

10.2 Ndo se presume a renuncia a qualquer dogodirdecorrentes da

presente Escritura. Desta forma, nenhum atras@sdmiou liberalidade no exercicio de
gualquer direito ou faculdade que caiba aos delist#s em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exerdeital direito ou faculdade, ou sera
interpretado como rendncia ao mesmo, nem consgtitndvacdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.3 A presente Escritura é firmada em carat@vagavel e irretratavel,
obrigando a Emissora, 0s Intervenientes Anuensesi® sucessores.
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10.4 Caso qualquer das disposicdes desta Escvitaifza a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as derdmiposicbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se a Emissora, de boa-féubstituir as disposicdes
afetadas por outra que, na medida do possivelupacal mesmo efeito.

10.5 A Emissora serd responsavel por efetuar @rpagto de todos os
impostos, taxas, emolumentos e outras obrigactmgérias, e despesas presentes e
futuras, devidas em virtude da lavratura e regidesta Escritura, da Hipoteca ou de
outra garantia eventualmente constituida, ou, aimtadentes sobre as debéntures e
esta Escritura.

11. FORO

11.1 Fica eleito o Foro da Comarca de Sao Pauslads de S&do Paulo, para
dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundasta Escritura, com rendncia a
gualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, observados os termos acima, a Emissora firm@septe Escritura, em | |
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (das®munhas.

Séo Paulo, | |

L 1

Jasom Participagfes e Empreendimentos Ltda.

F&F Fratelli Participagbes S.A.

BRA Transportes Aéreos S.A. — Em Recuperacédo Audici

Testemunhas:
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1. 2.

_ Nome:
Nome: RG:
RG: CPF:
CPF:

Anexo |

[Escritura de Hipoteca]
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Anexo |l

[Cronograma de Amortizag&o]
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