ESCRITURA DA [ 1 EMISSAO DE | 1 ( ) DEBENURES
CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GARANTIA REAL, DA SOCIED ADE

[ 1]

Datado

[ ]de [ ] de 2009
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Pelo presente instrumento particular,

BRA Transportes Aéreos S.A. — Em Recuperacdo Judali sociedade por acles
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 03.411.928/0001-5W sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Avenida Ipiranga, &°Bico B, 8° andar, CEP | |,
neste ato representada na forma de seu Estatutal,Secdoravante denominada
simplesmente “Emissora” ou “Companhia”,

como intervenientes anuentes,

Jasom Participacbes e Empreendimentos Ltda.sociedade limitada inscrita no
CNPJ/MF sob o n°f], com sede na cidade de][ Estado de 4], na [e], CEP | |,
neste ato representada na forma de seu Contratal,Secdoravante denominada
simplesmente “Jasom Participacdes”; e

F&F Fratelli Participacdes S.A, sociedade por agdes inscrita no CNPJ/MF sob o n°
[e], com sede na cidade de][ Estado de €], na [e], CEP | |, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, avate denominada simplesmente
“F&F Fratelli” e, em conjunto com a Jasom Particiy@s, “Intervenientes Anuentes”,

vém celebrar a presente “Escriturajda ]de[ 1( )Debéntures Conversiveis
em Acbes, com Garantia Real, da comparBi®A Transportes Aéreos S.A. — Em
Recuperagdo Judicjaldoravante designada simplesmente “Escritura”, iaméel as
seguintes clausulas, condicdes e caracteristicas:

1. AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura é celebrada com baseedilmerh¢cdo tomada em
Assembléia Geral Extraordinaria de Acionistas dasEama realizada em [29 de agosto
de 2008 (“AGE")].

2. REQUISITOS

2.1 A [® ] emissdo ded ]| debéntures simples conversiveis em acdes, com
garantia real (“Emissdo” e “Debéntures”, respectieate), sera realizada com
observancia dos seguintes requisitos, de acordaooexigido pelo artigo 62 e seguintes
da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, confottermada (“Lei das Sociedades por
Acdes”),:

2.1.1 A ata da AGE que deliberou sobre a Emissédelvidamente arquivada
na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“*JUCES®’0 NIRE [ ]
e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao ®&uho jornal [ ], em
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[ ], de acordo com o disposto no art@ol6da Lei das Sociedades por
Acoes.

2.1.2 Esta Escritura e eventuais aditamentos sesionitos na JUCESP, de
acordo com o disposto no artigo 62, Il, da Lei 8asiedades por Acdes.

2.1.3 A Escritura de Hipoteca (conforme definido no it8ra. abaixo) devera
ter sido levada a registro previamente a subscrit@® Debéntures objeto desta
Emisséo, no cartorio de registro de iméveis conmpetaede acordo com o disposto no
artigo 62, Ill, da Lei das Sociedades por Acoes.

3. CARACTERI'STICAS GERAIS DA EMISSAO E DAS
DEBENTURES

As Debéntures objeto desta | | Emissédo teaS0 seguintes
caracteristicas e condigdes:

3.1 Data e Valor Total da Emissdo, Quantidade de dbéntures e
Finalidade
3.1.1 Para todos os efeitos legais, a data des@midas Debéntures s¢md]

(“Data de Emisséao”).

3.1.2 O valor total da Emissao serd de [R$ ] ( ). [somatéria do
percentual de 20% do total dos créditos dos Credeiganceiros e Operacionais que
optarem pela integralizagdo das Debéntures.

3.1.23.1.3 Serdo emitidas, no totpl, ] ( ) Debéntures, com
valor nominal de R$ | ( ) cada uma, todas conversiveis em acdes des&i@j
tanto ordinarias quanto preferenciais, sem diraiteoto e resgataveis. A conversao
devera ser realizada nos termos previstos na ¢tadst e demais dispositivos desta
Escritura.

3.1.33.1.4 A finalidade principal da presente €580 € 0 pagamento
de seus credores financeiros e credores operasjaugforme 0s termos e as condigdes
do Plano de Recuperacao Judicial de BRA Transpéwesos S.A., homologado em
juizo nos autos do processo de Recuperacdo Judmidtamite perante a 12 Vara de
Faléncias e Recuperacfes Judiciais da Comarca pitgalCde S&o Paulo, sob o n°
2007.255180-0 (“Plano de Recuperacéo Judicial”).

3.2 Espécie e Limite da Emisséo

3.2.1 As Debéntures objeto desta Emisséo saotghspor garantia real, nos
termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢oes

DOCS 918021v1 353003/1 BES DO®S79891070&1 353003/1 BES



3.2.2 A Emissdo atende aos limites previstos naoyoar60 da Lei das
Sociedades por Agoes.

3.3 Valor Nominal Unitario

3.3.1 O valor nominal unitario das Debéntures skrd&R$ 1,00 (um real) (o
“Valor Nominal Unitario”), na respectiva data deisgdo (a “sua Data de Emisséo”)
das Debéntures.

3.3.2 O Valor Nominal Unitario ndo sera atualizamloigido por qualquer
indice de correcdo monetéria.

3.4 Forma

34.1 As Debéntures, objeto desta Emissao, sendinativas e registradas no
Livro de Registros de Debéntures Nominativas da fizorhia. Nao havera a emissao de
certificados de Debéntures.

3.4.2 As Debéntures ndo serdo registradas paraciagg§o em qualquer
sistema organizado de negociacdo. A eventual @edsfia de titularidade das
Debéntures sera realizada pro meio de operacOesdps entre cedente e cessionario
das Debéntures. Para todos os fins legais, a ridatde das Debéntures sera
comprovada pelo seu registro, em nome do debet@um® Livro de Registro de
Debéntures Nominativas, e a sua transferéncia epera por termo lavrado no Livro
de Transferéncia de Debéntures Nominativas, dagadesinado pelo cedente e pelo
cessionario, ou seus legitimos representantes. b lde Registro de Debéntures
Nominativas e o Livro de Transferéncia de DebéstiNeminativas serdo escriturados
e mantidos pela Companhia, com observancia dasasotagais e regulamentares
pertinentes.

3.5 Garantia Real Hipotecaria

3.5.1 Em garantia das obrigacbes assumidas nestss&d, nos termos do

artigo 1.419 e seguintes do Cédigo Civil Brasilegmos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Ac¢les, sera constituida, concomitertte com a celebracdo desta
Escritura, hipoteca em primeiro grau (“Hipotecaf) éavor dos debenturistas, sobre o
imovel localizado na Rua Pau Brasil, 104, Coroam&ha, Santa Cruz de Cabralha,
Estado da Bahia, matricula n° 2094 do Unico OffleidRegistro de Iméveis e Hipotecas
da Comarca de Santa Cruz Cabralia — Bahas termos da Escritura de Hipoteca

lavrada nesta data, cuja minuta é parte integrdetta escritura como Anexo |
(“Escritura de Hipoteca”).

3.5.2 A Escritura de Hipoteca sera lavrada e tregia no Cartério de Registro

de Imdveis competente, as expensas da Emissora condicdo precedente para a
subscricdo das Debéntures pelos debenturistas.
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3.5.3 A Hipoteca ora constituida sera extintatau ou em parte, conforme
sejam cumpridas as obrigacdes da Emissora nests&mni

3.5.4 O imovel descrito na clausula 3.5.1 acima §ubpriedade de Jasom
Participacbes e Empreendimentos Ltda. e esta tetddm livre, desimpedido,
desembaracado de quaisquer 6nus e direitos regeraetia de qualquer natureza.

3.6 Procedimento de Colocacéo

3.6.1 As Debéntures serdo objeto de colocacdaga® sem a intermediacéo
de instituicdes financeiras integrantes do sistdendistribuicdo, ndo sujeitas ao art. 19
da Lei 6.385/1976 e a Instrucdo n° 400/2003 da €sAnide Valores Mobiliarios.

3.7 Conversibilidade

3.7.1 As Debéntures, objeto desta Emissao, sacatinal do 5° ano a contar
de sua subscricéo e integralizacédo e a opcao denuristas, conversiveis, no todo ou
em parte,sujeitas as condigcbes estabelecidas @asutds 3.7.5 e 3.7.6 abaixo,
integralmente convertidas em ac¢6es ordinarias ferereciais da Companhial¥ata de
Conversad).

3.7.2 Na hipotese de conversdo das Debénturesgées aa Emissora, (i) a

conversao se dard com base no valor de mercadacdas da Emissora na Data de
Conversdo; e (ii) os debenturistas fardo jus asagfginarias e preferenciais de emissao
da Emissora na mesma proporcdo existente na Dat@odeersdo entre as acdes
ordindrias e preferenciais. Nao sera permitido algyer debenturista optar pela
conversdo em acdes em proporgcao diferente do éstalme acima, tampouco a

conversao parcial de suas Debéntures, observadoewistp nesta Escritura de

Debéntures.

3.7.3 Nos termos do Plano de Recuperacao Judigi@imissora, os credores
operacionais e financeiros somente poderdo sulescbmbéntures, de acordo com esta
Escritura de Debéntures, com 20% (vinte por cemidg)seus respectivos créditos. Apos
a conversao, os debenturistas ndo poderdo deterdoague 22% (vinte e dois por
cento) do capital social total da Emissora.

3.7.4 Nos termos estabelecidos na clausula 3cm®aa quantidade de acdes
resultado da conversédo sera reduzida de forma miopal entre os Debenturistas na
seguinte hipotese:

3.74.1 Se o resultado da converpémforma de todas as Debéntures em acdes
da Emissora exceder o limite de 22% (vinte e doiscento) do capital social total da
Emissora, a reducédo sera realizada com base na eag& o valor das Debéntures de
titularidade de cada debenturista e o valor tadEohisséo.

3.7.5 As Debéntures integralizadas pelos credopesacionais e financeiros
da Companhia serédo obrigatoriamente convertidaagiims da Companhia nos termos
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previstos nesta Escritura de Debéntures caso, red @io 5° ano a contar de sua
subscricao e integralizacdo, a Companhia estej@diamom todas as suas obrigacdes
estabelecidas (i) na presente Escritura de Del#nt(ii) no Plano de Recuperacao
Judicial; e (iii) na escritura de debéntures ndwvecsiveis emitidas pela Companhia em
[--], pelo valor total de R$[--], conforme estalm@td no Plano de Recuperacgéo Judicial.

3.7.6 As Debéntures integralizadas pelos credopesacionais e financeiros
da Companhia poderdo, ainda, ser convertidas emesagda Companhia,
independentemente do cumprimento das obrigacoesitdeanos itens (i), (i) e (iii) da
clausula 3.7.5 por deliberacdo da Assembléia Gerddebenturistas ou da Assembléia
Geral de Credores, dependendo da matéria a setidasc

3.7.7 Caso as condi¢cdes previstas na clausuleb &acima nao sejam
observadas, as Debéntures ndo serdo convertidaacées da Emissora e ficardo
sujeitas as condi¢cdes de amortizacdo e resgateekst@las na presente Escritura de
Debéntures, observado o quanto disposto na claBsu&

3.7.8 As acgles resultantes da converséo terdarasteristicas e condigbes e
gozardo dos direitos, preferéncias e vantagensutsiamente atribuidos aos demais
acionistas da Companhia a época da conversao.

3.7.9 Na Data de Conversdo, a Emissora deverdiremaih nome dos
Debenturistas, as acfes ordinarias e preferenoiggermos previstos nesta Escritura
de Debéntures, e, no prazo maximo de até 05 (cities)uteis da Data de Converséo,
enviar ao debenturista documentos comprovando que:

(@) as referidas agbOes foram regularmente emiwdae encontram totalmente
integralizadas; e

(b) as referidas acdes foram registradas, em nasddbenturistas, no Livro de
Registro de Ac¢Oes Nominativas da Emissora e se néaeo livres e
desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames,dpoden livremente
transferidas pelos Debenturistas.

3.7.10 Os aumentos de capital, decorrentes daecsfty das Debéntures em
acOes, serao efetivados nos termos do Estatutal®iacEmissora e averbados na Junta
Comercial da sede da Emissora, no prazo de 3@altriias subsequientes a efetivacao
do aumento, observada a forma estabelecida noihi¢jsdo artigo 166, da Lei das
Sociedades por Acoes.

3.8 Remuneracao
3.8.1 As Debéntures ndo serao remuneradas.
3.9 Repactuacéo

3.9.1 As Debéntures ndo serdo objeto de repactuaca
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3.10 Subscricao e Integralizacao

3.10.1 Preco de Subscricdo. As Debéntures deverdo sscrgab na respectiva
Data de Emisséo, pelo preco de subscricdo corrdspten ao seu Valor Nominal
Unitério, sem atualizacdo monetéria, juros ou @uémcargos.

3.10.2 Integralizacdo. O preco de subscricdo das Debénsera integralizado a
vista, mediante dacdo em pagamento de 20% (vintegydo) do valor dos respetivos
créditos detidos pelos credores financeiros e gperais da Companhia, no ato de
subscricdo, sem agio ou desagio, apdés o cumprimgogorequisitos indicados na
clausula 2 acima, de acordo com o previsto no RlanRecuperacao Judicial.

3.11 Prazo de Caréncia

3.11.1 As Debéntures sujeitar-se-80 a um prazad@cia de 5 (cinco) anos, a

contar da respectiva Data de Emisséo, para (i)naecsdo das Debéntures em acdes
ordinérias e preferenciais da Companhia ou (ipicid@ da amortizacdo programada do

valor principal das Debéntures, como previsto @ausila 3.12 a seguir, conforme o

caso.

3.12 Amortizacdo Programada

3.12.1 As Debéntures serdo amortizadas em pafreta ao término do 5°
(quinto) ano, a contar da Data de Emisséo, pelonidminal Unitario.

3.13 Inadimplemento e Penalidades

3.13.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento, Relessora, de quaisquer
obrigacOes de fazer previstas nesta Escritura adatdo as Debéntures, o
valor das obrigacdes inadimplidas sera atualizaéo gGP-M/FGV e
acrescido de multa, ndo compensatéria, de 2% faoisento) e juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados ssbwalores em atraso
desde a data do inadimplemento até a data do @fgiagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou intaggel judicial ou
extrajudicial.

3.14 Condic¢des de Pagamento

3.14.1 Forma e Local de Pagamento. Os pagamentos referentes @&nfDeds
serdo efetuados diretamente pela Emissora, hasctess contas-correntes, que vierem
a ser indicadas pelos Debenturistas.

3.14.2 Prorrogacéo dos Prazos. Considerar-setémnaticamente prorrogadas
as datas de pagamento de qualquer obrigacdo peaurakativa as Debéntures, pela
Emissora, até o primeiro dia util subseqiente, sata de vencimento da respectiva
obrigacdo coincidir com dia em que ndo haja exmelieomercial ou bancario na
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cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, sallqugu acréscimo aos valores a
serem pagos.

4. VENCIMENTO ANTECIPADO

4.1 Independentemente de aviso, interpelagédo ou cexgdb extrajudicial,
todas as obrigagbes constantes desta Escrituadesintecipadamente vencidas e se
tornardo, imediata e automaticamente, exequiveiando a Emissora obrigada ao
pagamento integral do Valor Nominal Unitario dasb&wgures em circulagdo, na
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipétesgpendentemente de culpa ou
dolo da Emissorau, ainda de terem sido causadas em decorréntes, degulamento,
ordem ou decreto:

® atraso no pagamento de qualquer valor dewd® Debenturistas, nos
termos ou em decorréncia desta Escritura, ou ngomanto, pela Emissora,
de qualquer outra obrigacdo ou compromisso aquigtos, incluindo, sem

qualquer limitacdo, com relagcdo a conversao dasémeles em acdes da
Emissora, e persistindo tal atraso por um peri@ddQ(trinta) dias, contados do
competente aviso escrito que, para tanto, for dovipelos debenturistas a
Emissora; ou

(i)  qualquer declaragcdo ou garantia feita corag@ a lavratura desta
Escritura prove ser incorreta, e assim permanecamoperiodo de 30 (trinta)
dias, ap6s a competente notificacdo enviada padhenturistas & Emissora; ou

(i)  nacionalizacdo, confisco ou, por qualquemfia, expropriacdo, no todo

ou em parte substancial, das propriedades, ativoegocios da Emissora ou de
seu capital social, ou qualquer outro ato de ail&de governamental que venha
a impedir a continuidade dos negdcios ou operagéeEmissora, ou, ainda,

determinar a alteracdo compulséria dos termos eigdes das Debéntures,

previstos nesta Escritura.

(iv) descumprimento, pela Emissora ou pelos Vwet@entes Anuentes,
conforme o caso, de qualquer obrigacdo e condigdaspa nesta Escritura ou
na Escritura de Hipoteca, ndo sanada no prazo dgifta) dias corridos da
data em que for notificada pelos debenturistasaaw descumprimento;

(v)  extingcdo, liquidacéo, dissolucao, insolvéngadido de auto-faléncia,
pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal oaretacdo de faléncia da
Emissora ou dos Intervenientes Anuentes;

(vi) ocorréncia de um impacto adverso relevamleres os ativos, licengas,
operacdes, negocios ou situacao financeira da Brajsgue tenha um impacto
adverso relevante sobre a capacidade da Emissoreurderir e observar
qualquer de suas obrigacfes aqui previstas, oneteigar seu objeto social (um
“Impacto Adverso Relevante”);
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(vii) vencimento antecipado, de quaisquer obiBgacfinanceiras a que esteja
sujeita a Emissora, no mercado local ou internatiem valor, individual ou
agregado, superior a R$ 1.000.000,00 (um milhaeais);

(viii) protesto legitimo de titulos contra a Esosa, em valor individual ou

agregado superior a R$ 1.000.000,00 (um milhde@dis); salvo se, no prazo de
30 (trinta) dias corridos contados do referido @std, (a) seja validamente
comprovado pela Emissora que o protesto foi efetysat erro ou ma-fé de

terceiros; (b) o protesto for cancelado, ou air{daforem prestadas garantias
em juizo;

(ix) cancelamento, rescisdo ou declaracéo ddidtade ou ineficacia total ou
parcial desta Escritura ou da Escritura de Hipoteea que haja a concordancia
prévia da maioria simples dos debenturistas;

(xX)  realizacdo de reducdo de capital social das&oma, sem que haja a
concordancia prévia da maioria simples dos debistaar

(xi) nd@o obtencdo ou ndo renovacao de qualquepvagio, permissao,

registro ou autorizagdo governamental, necess@aos que a Emissora e 0s
Intervenientes cumpram suas obrigacdes prevista Bscritura e na Escritura
de Hipoteca,

(xii)  deterioracdo ou depreciacdo do imével ab@a Escritura de Hipoteca,
sem que a Emissora substitua ou reforce tal garaotprazo de 20 (vinte) dias
a contar do evento, nos termos do artigo 333 dagoddiivil Brasileiro;

(xiii) ndo renovacado, cancelamento, revogacamit® ou suspensao por um
prazo superior a 30 (trinta) dias da data de onoiaédo evento, de quaisquer
das autorizagdes e licencas concedidas pela AgRiacianal de Aviacao Civil -
ANAC, exigidas para operar e manter suas atividades

4.2 Na ocorréncia de qualquer dos eventos indgats subitens supra,

qualquer debenturista poderd convocar a Assemi@éial de Debenturistas, para
deliberar sobre a declaragcdo do vencimento antheipas Debéntures, observado o
procedimento de convocacdo previsto nesta Escrimirad quorum especifico

estabelecido para tanto.

5. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora adicionalmente se obriga a:
(1) proceder a adequada publicidade dos dadosbetoon-financeiros, nos

termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agiiespovendo a publicacdo das suas
demonstracdes financeiras, nos termos exigidodegklacdo em vigor;
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(i) manter seu sistema de contabilidade, conteide custos, sistema de
informacgdes gerenciais, livros contabeis e outeggstros, sempre de forma correta e
atualizada, a fim de que possam refletir corretaenes condi¢cdes financeiras da
Emissora e os resultados de suas operagfes, d#oammm 0s principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, aplicados de forsiasiatica,;

(i) conduzir seus negocios de forma diligentefieiente, sempre de acordo
com a melhor prética financeira e comercial,

(iv) convocar Assembléia Geral de Debenturistaata pdeliberar sobre
qualquer das matérias que, direta ou indiretamesgesrelacione com a presente
Emisséo;

v) notificar os debenturistas, por fac-simile oorreio eletrénico, pelo
menos 15 (quinze) dias antes da realizacdo de Asstambléia Geral Ordinaria, e 08
(oito) dias antes de cada Assembléia Geral Extiadénid da Emissora, a convocacao
efetuada, indicando a respectiva ordem do diarreeéer, dentro de 90 (noventa) dias
apos a realizacdo da Assembléia, debenturistas, copias de (i) todos os informes,
relatorios e outras comunicac¢des aos acionisi@$;as atas de tais assembléias;

(vi) prontamente notificar os debenturistas solguealquer proposta de
mudanca na natureza ou no escopo dos seus negaciperacdes ou a expansao e/ou
modernizacdo de suas unidades produtivas ou salalgugr ato ou fato que possa
afetar ou causar a interrupgéo ou suspenséao datades da Emissora;

(vii) obter e manter validas, ou, sempre que forcaso, imediatamente
renovar, todas as licencas, aprovacfes e autoegaggcessarias a consecucao de seus
negocios e operacoes, realizar e observar todasraicdes e restricbes contidas ou
impostas &missora por quaisquer referidas licencas, apr@sga autorizacdes, assim
como cumprir, em todos os aspectos, todas as rigsas, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realegdcios ou possua ativos;

(viii) tomar todas as medidas necesséarias paregassm que haja previsédo
estatutaria de capital autorizado em numero desagiecessarias para permitir a
conversdo das Debéntures sem a necessidade deaga@alide Assembléia de
Acionistas; e

(ix) obter todas as autorizacbes da Agéncia Natiole Aviagdo Civil —
ANAC até 31/07/2009, nos termos da Clausula 4.Pldoo de Recuperacao Judicial; e

(x) nos termos do Plano de Recuperacdo Judicéé, 31/12/2009, a
Emissora podera utilizar sua subsidiaria Pawn nvests LLC (“Pawn Investments”)
como veiculo para realizacdo de aportes de camt&missora, podendo utilizar suas
acOes ou ativos como meio de garantir referidotapde recursos. Caso o contrato de
compra e venda de aeronaves celebrados com Embrdampresa Brasileira de
Aeronautica S.A.Rurchase Agreement Com 000149-07), seja renegociado e reativado,
a Emissora declara que mantera a Pawn Investmamis sua subsidiéria integral. Caso
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nenhuma das hipdteses previstas neste item seemalia Emissora declara que
realizara a incorporagdo da Pawn Investiments,respoessao, recebera os direitos e
obrigacGes estabelecidos no contrato de compra@avde aeronaves celebrados com
Embraer — Empresa Brasileira de Aeronautica F2Archase Agreement Com 000149-

07).

6. DECLARAQOES E GARANTIAS DA EMISSORA
6.1 A Emissora declara e garante que:
(1) esta devidamente autorizada a celebrar estatii® e a cumprir com

todas as obrigacbes previstas, tendo sido satisféidos o0s requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(i) a celebracdo desta Escritura e o cumprimesds obrigacdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacdo anterdmte assumida pela Emissora, com
excecdo do previsto no Plano de Recuperacao Judifzedo na clausula 3.1.4;

(iii) € uma sociedade devidamente organizada,titoita e existente, sob a
forma de sociedade andnima de capital fechadocalel@ com as leis brasileiras, bem
como esta devidamente autorizada a conduzir agladies descritas em seu objeto
social,

(iv) 0S representantes legais da Emissora, queafir a presente Escritura,
encontram-se investidos de poderes bastantesgraoa t

v) os termos desta Escritura ndo contrariam qealeprdem, decisdo ou
sentenca administrativa ou judicial que afete a sBaora, suas controladoras,
controladas ou coligadas, diretas ou indiretagjuaisquer de seus bens e propriedades;

(vi) esta Escritura constitui uma obrigacdo legahlida e perfeita da
Emissora, vinculando a si e seus sucessores, a@uguatitulo, bem como sendo
exequivel, de acordo com os seus termos e conglicdes

(vii) a celebracédo da presente Escritura e a @mistas Debéntures néo

infringem nenhuma disposicédo legal, contrato ourumsento do qual a Emissora,

controladores, controladas e/ou coligadas sejantegasu ao qual seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem resultara (ainvencimento antecipado de

qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer dessd#satos ou instrumentos, (b)

criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo oo 8a Emissora, controladores,

controladas e/ou coligadas ou (c) rescisao de gaaltpsses contratos ou instrumentos,
com excecao das hipéteses previstas em seu plaReatperacédo Judicial; e

(viii) as demonstracdes financeiras da Emissotadda de | | e as
informacdes financeiras referentes aos periodoeremns em [ ]
refletem, de forma adequada, fiel e completa, ac@osfinanceira da Emissora,
controladas e/ou coligadas em tais datas, assimo ceeus ativos, passivos e
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contingéncias, de forma consolidada, e foram devitde elaboradas em conformidade
com 0s principios contabeis geralmente aceitosrasilB

(ix) nao omitiu, ou omitira, nenhum fato relevarde qualquer natureza, que
seja de seu conhecimento e que possa resultarteracab substancial de sua situacao
econbmico-financeira ou juridica em prejuizo ddset¢uristas;

(x) celebrou contratos de locacdo com Penarandgevis e Turismo Ltda. e
Jasom Participacbes dos hotéis referidos na CEuUs(), 5(ii) e 5.1. do Plano de
Recuperacdo Judicial, tendo a BRA ficado respohgéele pagamento, a titulo de
aluguel, somente de valores equivalentes aos cugiesacionais dos objetos de
aludidos contratos de locacao.

6.2 Sem prejuizo de quaisquer direitos dos debstas, nos termos desta
Escritura e da lei, a Emissora compromete-se afigasti imediatamente os
debenturistas, caso quaisquer das declaracbes pagsiadas tornem-se, total ou
parcialmente, inveridicas, incompletas ou incoseta

7. DECLARACOES E GARANTIAS DOS INTERVENIENTES
ANUENTES

7.1 Cada um dos Intervenientes Anuentes declgaaaamte que:

(i) € sociedade devidamente constituida, coméng& valida e em situacdo

regular segundo as leis de sua respectiva jurisdica

(i) estd devidamente autorizado a celebrar aeptesEscritura e a cumprir
as obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitmlos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(i) esta Escritura constitui, e cada documentgenentregue nos termos da
presente Escritura constituirdo sua obrigacdo legdlida, vinculante e exigivel,
exequivel de acordo com seus termos e condicOesl @brigacdo ndo esteja
subordinada a qualquer outra divida do Intervemiékriuente, que ndo aquelas que
gozem de preferéncia exclusivamente por for¢ca d&gar exigéncia prevista em lei; e

(iv) a celebracéo desta Escritura foi devidamanterizada pelos seus 6rgaos
societarios competentes e nao infringem (i) seur@tnSocial; ou (ii) qualquer lei ou
qualquer restricao contratual que a vincule ouweafet

7.2 Adicionalmente, a Jasom Participacfes dedagarante que: o imovel
descrito na clausula 3.5.1 acima é de sua progleeda esta totalmente livre,
desimpedido, desembaracado de quaisquer onusiteslireais de garantia de qualquer

natureza.

7.3 Para os fins do cumprimento das obrigacOesimadas pela Emissora
nesta Escritura, a F&F Fratelli neste ato declaeaumpriu a obrigacéo constante, nos
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termos do estabelecidos na Clausula 4(i) do Plan®etuperacdo Judicial, ou seja,
declara que realizara até 31/12/2009 um desembols@lor de R$ 6.000.000,00 (seis
milhdes de reais), a titulo de mutuo, ou aumenteajotal social da Emissora, sendo
que caso o referido aporte seja realizado a titidomutuo, esse valor devera ser
restituido a F&F Fratelli somente apds o cumprimentegral de todas as obrigacfes
assumidas no Plano de Recuperagao Judicial.

8. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os titulares das Debéntures, objeto destadamjigpoderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembléia Geral, de acordo @alisposto no artigo 71 da Lei

das Sociedades por Ac¢des, a fim de deliberar spaéquer matéria de interesse da
comunhao dos debenturistas.

8.2 Aplica-se a assembléia de debenturistas, aa@qguber, além do disposto
na presente Escritura, o disposto na Lei das Sadesdpor AcOes sobre assembléias de
acionistas.

8.3 A assembléia geral de debenturistas pode sevocada (i) pela
Emissora; ou (ii) por debenturistas que represerite (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em circulacao.

8.3.1 As matérias de interesse especifico dofar#s das Debéntures da
Emissdo somente poderédo ser deliberadas por ésuldas Debéntures, observado o
disposto nos itens abaixo.

8.4 A assembléia geral de debenturistas instald-sem primeira
convocacao, com a presenca de debenturistas qreseaem a metade, no minimo,
das Debéntures em circulacdo e, em segunda cordmcegm qualquer numero de
debenturistas.

8.5 Serdo excluidas do quorum de instalacdo, asériberes que se
encontrarem em tesouraria da Emissora, ou de ridade de suas coligadas ou
controladas.

8.6 Sera facultada a presenca dos representayaes Ilda Emissora nas
assembléias gerais de debenturistas.

8.7 A presidéncia da assembléia geral de debstasitabera ao debenturista
eleito pelos titulares das Debéntures.

8.8 Nas deliberacdes dasembléia geral de debenturistascada debénture
cabera um voto. As deliberacdes serdo tomadas pelbenturistas presentes, detentores
da maioria das Debéntures em circulacéo, excetodgude outra forma prevista nesta
Escritura e na hipétese de modificacdo das consligas Debéntures, que devera ser
deliberada por debenturistas que representem, nommi 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagéo.
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8.9 A assembléia geral de debenturistas ndo patiditderar, em hipdtese
alguma, sobre qualquer matéria que seja de congietérclusiva da assembléia geral
de credores da Companhia, nos termos da Lei 11409 de fevereiro de 2005.

9. DISPOSICOES GERAIS

9.1 As comunicacdes a Emissora nos termos destatues deverdo ser
encaminhadas aos representantes legais da Emissoragndereco constante do
preambulo desta Escritura. A mudanca do endereippaadevera ser notificada, por
escrito, pela Emissora aos debenturistas.

9.11 As comunicagOes serdo consideradas entregueslo recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedidio perreio ou ainda por telegrama
enviado ao enderecgo acima.

9.1.2 Nos termos permitidos nesta Escritura, asuoicacoes feitas por fax ou
correio eletrénico serdo consideradas recebidadatea de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicatirgxilfo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos origirtiagerao ser encaminhados para o
endereco indicados pelos debenturistas em atérid@a)tdias Uteis apos o envio da
mensagem.

9.2 N&o se presume a renuncia a qualquer dostodireiecorrentes da
presente Escritura. Desta forma, nenhum atrasgsadimiou liberalidade no exercicio de
gualquer direito ou faculdade que caiba aos dehstds em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exeraleital direito ou faculdade, ou sera
interpretado como rendncia a0 mesmo, hem constitaidvacdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

9.3 A presente Escritura € firmada em caratevagavel e irretratavel,
obrigando a Emissora, os Intervenientes Anuensesi® sucessores.

9.4 Caso qualquer das disposicOes desta Escvittza a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as derdaposi¢cdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se a Emissora, de boa-feubstituir as disposicoes
afetadas por outra que, na medida do possivelupeaool mesmo efeito.

9.5 A Emissora sera responsavel por efetuar onpag@ de todos os
impostos, taxas, emolumentos e outras obrigac@m#drias, e despesas presentes e
futuras, devidas em virtude da lavratura e regisigsta Escritura e do registro da
Hipoteca incidentes sobre as Debéntures e estdUEacr

10. FORO
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10.1 Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Pastadg de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundasta Escritura, com rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, observados os termos acima, a Emissora firma@septe Escritura, em | |
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (des®munhas.

Séao Paulo, | |

L 1

Jasom Patrticipacfes e Empreendimentos Ltda.

F&F Fratelli Participagdes S.A.

BRA Transportes Aéreos S.A. — Em Recuperacgéo &ldici

Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:

CPF: CPF:
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Anexo |

[Escritura de Hipoteca]
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Anexo |l

[Cronograma de Amortizacao]
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