ATA DE ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES NA RECUPERACAO
JUDICIAL DE BRA TRANSPORTES AEREQOS S.A.

Aos 15 (quinze) dias do més de maio de 2009, a3 BdBas, o Sr. Administrador
Judicial, Dr. Alfredo Luiz Kugelmas, deu por abegtinstalada a Assembléia Geral de
Credores (“AGC”), em continuacdo a AGC realizada adsete) dias do més de maio
de 2009, de BRA Transportes Aéreos S.A. (“BRA” &etuperanda”).

Na qualidade de presidente da AGC, fez referénagajordem do dia era apenas a
discusséo sobre as Minutas das Escrituras de BordsséDebéntures A e B.

O Sr. Administrador Judicial convidou o credor MattFilho, Veiga Filho, Marrey
Juanior e Quiroga Advogados, na pessoa de seu ezpaete, Luis Gustavo San Jorge,
para secretaria-lo, que aceitou o convite formulado

Passou-se para a votagdo do item “d” do Edital dev@cacdo da presente AGC,
referente a minuta da Escritura de emissdo dastlgbé simples da série A, a qual foi
projetada em tela para leitura dos presentes.

O Sr. Administrador Judicial convidou o represetdada Recuperanda, Dr. Bruno
Kurzweil de Oliveira, para tecer os esclarecimerjos entender pertinentes sobre a
Minuta das Debéntures Simples.

O credor Banco Bradesco S.A. suscitou duvida solnemento do registro da garantia

hipotecaria, ja que pelo item 2.1.3 que o regist@rera previamente a subscricdo das
Debéntures, ao passo que o item 3.5.1 levariaem@®et que o registro da garantia real
ocorreria concomitantemente com a subscricdo dbériberes.

De comum acordo com os credores presentes, foaddie item 3.5.1, pra constar que
0 registro seria feito anteriormente ao ato de@ufE das Debéntures.

O representante do credor Banco Bradesco S.A.isugee no item 3.5.1 constasse 0
namero da matricula do imével localizado na Rua Bwaasil, 104, Coroa Vermelha,
Santa Cruz de Cabralha, Estado da Bahia. A supfstaceita pelos demais credores e
incluida na Minuta em discussdo. Conforme sugaeftidepresentante da Recuperanda,
copia da matricula acompanhara a presente Ata.

O Dr. Athos Procoépio de Oliveira Junior, da Uniomtidnal Fundo Investiment,
suscitou duvida sobre como ocorrera a chamada @o®res para a subscricdo das
Debéntures, sugerindo, ainda, que os que optarkarsplescricdo das debéntures sejam
convidados por carta para promover a subscricdo Efasituras de Emissdo das
Debéntures A e B.

O credor Banco Bradesco S/A indagou ainda como realizado o céalculo do valor

nominal do valor unitario das Debéntures mencionado3.3.1 das Minutas das
Debéntures. A Recuperanda esclareceu que tadsi@sitainda ndo foram esclarecidos,
sendo acatada a sugestdo do Sr. Administradoridude que o valor unitario seja de
R$ 1,00 (um real).



O credor Banco Bradesco S/A sugeriu também queemo 8.13.1, “a”, relativo aos
encargos decorrentes de inadimplemento, conste auealor das obrigacGes
inadimplidas seré atualizado monetariamente.

A Recuperanda questionou a sugestao, por entendeo glano nao trata de correcao
monetaria, ndo sendo possivel inovar na presentd@@. Os credores presentes
entenderam que a correcao é devida independentm@rgxpressa previsao no plano
de recuperacdo. A Recuperanda sugeriu que coastagsnas “devidamente
atualizado”, sem mencionar o indice aplicavel, doie inicialmente aceito pelos
credores presentes. O Sr. Administrador Judicigeésu a atualizacdo pelo indice da
Tabela do Tribunal de Justica.

A Recuperanda solicitou a suspensao da AGC pon&tos a fim de discutir a proposta
do Banco Bradesco S.A., no que foi atendida pelo Aministrador Judicial.
Restabelecida a AGC, a Recuperanda sugeriu qu-M@&GV) fosse utilizado como
indice para correcdo monetaria, o que foi aceitospaedores presentes.

Foi suscitada duvida quanto a inclusdo do itemd@.Minuta da Escritura de Emissao
das Debéntures da Série A, duvida que foi sanddagmresentante da Recuperanda.

O Representante da Recuperanda explicou algunesagies realizadas no item 3.10.2
da Minuta, relativo ao preco de integralizacdo dabéntures da série A, nao havendo
guestionamento dos presentes.

O Dr. Athos Procopio de Oliveira Junior, da Uniomtidnal Fundo Investiment,
suscitou duvida quanto ao item 8.3, no sentido ke rip Minuta da Ata aprovada na
AGC de 7 de maio de 2009 constava a possibilidaeahda de imével de F&F
Fratelli Participacdes S/A. O referido credor s gor satisfeito com as explicacdes
prestadas pelo representante da Recuperanda mosdaijue a possibilidade de venda
do imével ndo modificaria a obrigacéo constantéetn 8.3.

A Recuperanda prestou esclarecimentos sobre as&wldos subitens “viii” e “ix” no
item 6.1 da Minuta, ndo tendo os credores pressntgrido alteragdes ou inclusdes.

Passou-se, entdo, para a deliberacdo da Minutasadauta de Emissao das Debéntures
da série B.

Recuperanda realizou previamente breves explicagdi@® as alteracbes promovidas
na Minuta apresentada na AGC de 7 de maio de 2009.

Na linha do que ocorreu com a Minuta relativa aéres da série A, foram alteradas
as disposicoes relativas ao valor unitario e aoararda matricula do imovel.

A Recuperanda esclareceu que os itens 3.7.1 e §8.8&s dispositivos que sofreram
maior numero de alteracdes.

O Dr. Lucas Hildebrand, representante do BancocaF#8A, sugeriu a alteragao do item
3.7.3 para que constasse a expressao “dos respEecti@ditos” no lugar da expressao
“do valor total do crédito”.



Ainda quanto ao item 3.7.3, o Dr. Lucas Hildebranderiu que fosse esclarecido que
0s credores que optarem pelas Debéntures da S@oddddo deter até 22% do capital
social total da Emissora.

A Recuperanda solicitou que fosse consignado em gi& ndo concorda com o
entendimento do credor o Dr. Lucas Hildebrand, de q limite de 22% do capital
social da BRA valeria ainda que ndo houvesse aoopegitodos os credores pela
subscricdo das Debéntures.

O representante da Recuperanda entende que odien2% valeria apenas para o caso
de todos os credores subscreverem as Debénturesizindo-se tal limite
proporcionalmente ao nimero de credores que efediiee optarem pela subscricao.

Foram alteradas no item 3.7.4 e item 3.7.4.1, cqareavn sobre a hipotese em que a
conversdo das Debéntures em acgbes sera reduzifiarmda proporcional entre os
Debenturistas.

Foi deliberada a exclusdo do item da 3.7.5 da Mirarh discussao, para o fim de
harmoniza-lo com a nova redac¢éo do 3.7.3.

Foi sugerida a complementacdo da redacdo do nenp3dt7.5 da Minuta, para constar
no subitem “iii” que as debéntures podem ser cditgs em acbOes ainda que a
Companhia esteja inadimplente, desde haja delieragsse sentido em Assembléia
Geral de Debenturistas ou em Assembléia Geral dddtes. A sugestao foi aprovada
pelos credores presentes.

Na sequéncia, foi alterada a redacgéo dos iteng, &7fim de adequa-la a nova redacgéo
do item 3.7.5.

O Dr. Lucas Hildebrand, representante do BancoaFhA., sugeriu que no item 3.1.2
constasse que o valor da Emissdo serd no montataledbs créditos dos Credores
Financeiros e Operacionais que optarem pela inieagao das Debéntures da Série B,
observada a reducéo proporcional.

O Sr. Administrador Judicial sugeriu que a listaasmidada até a presente data dos
credores que optaram pelas Debéntures da Séri@mBpachasse a presente Ata. A
sugestao foi aprovada pelos credores.

Foi projetada em tela a verséo final da Minuta darifura da série B, sendo feitas
alteracbes pontuais para adaptacdo das redacoeten®s3.6.1, 3.7.2, 3.7.3, 3.13.1,
3.14.1, 4.1, 7.7, bem como a exclusao do subitérddxtem 6.1.

Foi promovida a alteracdo da redacao do item @RBT.9, a fim de adapté-los a nova
redacao 3.7.5 e 3.7.6. Foi ainda reiterado no 8.2 que o preco de subscricédo sera
integralizado com 20% (vinte por cento) dos valales respectivos créditos.

Passou-se, entédo, para a conferéncia da versdondéaha Escritura de Emissao das
Debéntures da série A, mediante projecdo em teta g@lise dos credores presentes.
Foram promovidas apenas altera¢des pontuais naragd@ieedos itens da Minuta.



Apbés a conferéncia das Minutas das Escrituras dabémures A e B, o Sr.
Administrador Judicial promoveu a votacdo de taiau¥ds, as quais foram aprovadas
pela totalidade dos presentes, excluindo-se osswids credores que se abstiveram,
sendo certo que as Minutas aprovadas seguem apefaem parte integrante da
presente Ata.

O Dr. Danilo Amaral solicitou a reabertura dos &labs da AGC para esclarecer os
motivos pelos quais o limite de 22% do capital @logaleria apenas para o caso de
todos os credores optarem pela subscricdo das ee€B. Referido Doutor reitera
que discorda da interpretacdo dos demais credooe€ntender que deve existir uma
reducdo da participagdo no capital social propaeti@o numero de credores que
efetivamente optaram pela subscricdo das DebérBures

Nesse passo, o Dr. Danilo Amaral solicitou que tams® em Ata que a Recuperanda
terd dificuldades para atrair investidores.

Apos a leitura da Ata, que foi aprovada pelos priese a mesma foi assinada pelo Sr.
Administrador Judicial, na qualidade de presidetidée AGC, pelo secretario, pelo
representante da Recuperanda e por dois Credamesseoantia Real e dois Credores
Quirografarios, seguindo abaixo a relacdo de ptesea Lista de Presenca e as versoes
das Escrituras de Emissao das Debéntures A e B.
Séo Paulo, 15 de maio de 2009
Alfredo Luiz Kugelmas

Administrador Judicial
Presidente

Luis Gustavo San Jorge
Secretario

BRA Transportes Aéreos S/A
p. Danilo Amaral

Credores com Garantia Real

Banco ABN Amro Real S.A. Banco Santander S.A.

Credores Quirografarios

Banco Bradesco S.A. Banco Fibra S.A.



Relagao de presentes:

AAR AIRCRAFT & TURBINR CENTER
AAR AIRCRAFT COMPONENT SERVICES
AAR ALLEN ASSET MANAGEMENT

AAR LANDING GEAR SERVICES

BANCO BRADESCO S.A. - SUB-ROGATARIO DA CIA BRASILRA DE
SOLUCOES E SERVICOS

BANCO FIBRA S/A

BANCO ABN AMRO REAL S.A.

BANCO SOFISA S/A

GOL TRANSPORTES AEREOS S/A

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JUNIOR R QUIROGAADVOGADOS
MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JUNIOR R QUIROGAADVOGADOS
PASQUALE CATALDO & CIA. LTDA.

PASQUALE CATALDO & CIA. LTDA.

SHELL BRASIL LTDA

SHELL BRASIL LTDA

SHELL BRASIL LTDA

UNION NATIONAL FUNDO INVESTMENT

INFRAERO EMPR BRAS DE INFR ESTR AEROP.

VRG LINHAS AEREAS

BANCO SANTANDER S/A



